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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHLI BILANCO

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

31 Mart 31 Arahk
Dipnot 2010 2009
VARLIKLAR
Donen Varhklar 11.556.624 10.096.254
Nakit ve nakit benzerleri 6 5.564.768 4.718.133
Finansal yatirimlar 7 5.990.545 5.334.577
Ticari alacaklar 10 0 40.922
Diger donen varliklar 26 1.311 2.622
Duran Varhiklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 11.556.624 10.096.254
Cari Donem Gecmis Donem
31 Mart 31 Arahk
Dipnot 2010 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.213.693 112.355
Ticari borglar 10 1.160.767 56.506
Mliskili taraflara ticari borglar 47.148 46.672
Diger ticari borglar 1.113.619 9.834
Diger borglar 11 12.420 19.491
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 24 40.506 36.358
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 42.907 41.560
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 24 42.907 41.560
OZKAYNAKLAR 10.300.024 9.942.339
Odenmis sermaye 27 7.946.201 7.946.201
Sermaye diizeltmesi farklari 27 2.285 2.285
Hisse senedi ihra¢ primleri 27 21 21
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 91.751 91.751
Gegmis yillar kar/(zararlart) 27 1.902.081 (859.135)
Net donem kar1 /(zarari) 357.685 2.761.216
TOPLAM KAYNAKLAR 11.556.624 10.096.254

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE
SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
Dipnot 2010 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 28 45.842.123 16.204.293
Esa_s faahyetlerden diger 28 813.645 (495.247)
gelirler/(giderler)
46.655.768 15.709.046
Satiglarin maliyeti (-) 28 (45.970.621) (15.520.725)
BRUT KAR/(ZARAR) 685.147 188.321
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29/30 (112.430) (40.012)
Genel yonetim giderleri (-) 29/30 (215.032) (162.536)
Diger faaliyet gelirleri 31 - -
Diger faaliyet giderleri (-) 31 - (186.088)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 357.685 (14.227)
Finansal gelirler 32 - -
Finansal giderler (-) 33 - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 357.685 (14.227)
Siirdiiriilen faalieytler
vergi gelir/(gideri)
- Donem vergi gelir/(gideri) 35 - -
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35 - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 357.685 (14.227)
Hisse basina kazang/(kayip) 36 0,04501 (0,00179)
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) - -
DIGER KAPSAMLI ] ]
GELIR/(GIDER) (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / 357 685 (14.227)

(GIDER)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

) Sermaye
Odenmis diizeltmesi Hisse senedi Kardan ayrilan Net donem Gecmis yillar
Dipnot  sermaye farklarn1 ihrac primleri kisitlanms yedekler karv/(zarar1)  Kkar/(zararlary) Toplam
1 Ocak 2009 itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 91.751 (2.334.123) 1.474.988 7.181.123
Gegmis yil karlarma transfer - - - - 2.334.123 (2.334.123) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - - - (14.227) - (14.227)
31 Mart 2009 itibartyla bakiye 7.946.201 2.285 21 91.751 (14.227) (859.135) 7.166.896
1 Ocak 2010 itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 91.751 2.761.216 (859.135) 9.942.339
Gegmis yil karlarina transfer 27 - - - - (2.761.216) 2.761.216 -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir / (gider) 27 - - - - 357.685 - 357.685
31 Mart 2010 itibartyla bakiye 7.946.201 2.285 21 91.751 357.685 1.902.081 10.300.024

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN

DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Net donem kari/(zarari)

Net donem karini isletme faaliyetlerinden
elde edilen nakit akimina getirmek i¢in
yapilan diizeltmeler:

Finansal yatirnmlar deger (artis1) / azalist

Kidem tazminati karsilik gideri

Kullanilmamis izin karsilig1 gideri

Faiz (gider)/gelir tahakkuku

Isletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerde (kullamilan)/elde edilen nakit
akim

Finansal yatinmlardaki artis/(azalis)

Ticari alacaklardaki artis /(azalis)

Diger donen varliklardaki artig/(azalig)

Ticari bor¢lardaki artis/(azalis)

Diger borg¢lardaki artis/(azalis)

Isletme faaliyetlerinden elde edilen /
(kullanilan) nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET DEGISIiM

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 31 Mart

Dipnot 2010 2009
357.685 (14.227)

7 (1.351.972) (1.493.260)
24 1.347 1.134
24 4,148 -
6 (49) 232
(988.841) (1.506.121)

696.004 1.723.073

10 40.922 (27.850)
26 1.311 1.037
10 1.104.261 (6.365)
11 (7.071) (7.634)
846.586 176.140

846.586 176.140

6 4717.251 2.390.415
6 5.563.837 2.566.555

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ata Yatirim Ortakligr A.S. (“Sirket”), 20 Mart 1997 tarihinde kurulmus ve 367415/314997 sicil
numarasi ile Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na kayith bir yatirrm ortakhigidir. Sirket’in
faaliyet konusu, menkul kiymet portfoy yonetimidir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemeleri ve mevzuati ¢ercevesinde faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Sirket, Emirhan Caddesi No: 109 Atakule Balmumcu/istanbul adresinde ikame etmektedir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin % 55,52’lik kismi, % 9,12 A Grubu ve % 46,40
B Grubu olmak {izere, Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. (“Ata Yatirim”)’ye aittir. B Grubu
% 44,07 oranindaki hisse halka agik olarak Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormekte olup, kalan %0,41°’lik B Grubu hisse ise diger ortaklara aittir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin se¢ciminde A Grubu hisse senetlerinin her biri 10.000 (onbin) adet oy hakkina, B
Grubu hisse senetlerinin herbiri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.

31 Mart 2010 tarihi itibartyla Sirket’in calisan sayis1 2°dir (31 Aralik 2009: 2). Sirket’in bagl
ortakligl, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

Odenecek Temettii

31 Mart 2010 itibartyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Nisan 2010 tarihinde
yayinlanmas1 i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke,
usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"
yiriirlikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarimi Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na
gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  Uluslararasi Muhasebe Standartlar1  Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.1

2.2

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Tablolarim Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari (devami)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklar1 TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili
tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin

gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1
(“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasin1 benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”°) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1
cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.4

a)

b)

(©

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Mart 2010 tarihinde gegerli olan ve Sirket faaliyetleri ile ilgili olan mevcut standartlar ile ilgili
degisiklikler bulunmamaktadir.

Mart 2010 tarihinde yiiriirliikte olan ancak Mart 2010 finansal tablolarina etkisi olmayan
standart ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar

UFRS 2 (Degisiklik) Hisse Bazli Odemeler — Grubun Nakit Olarak Odedigi Hisse Bazli
Anlasmalar

UFRS 3 (2008) isletme Birlesmeleri

UFRS 5 (2008 ve 2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Satis
Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

UFRS 8 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Faaliyet Boliimleri
UMS 1 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Mali Tablolarin
Sunumu

UMS 7 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Nakim Akim Tablosu
UMS 17 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Finansal Kiralamalar
UMS 27 (2008) Konsolide ve Konsolide Olmayan Mali Tablolar

UMS 36 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelerdeki degisiklikler) Varliklarda Deger
Diigiikliigi

UMS 38 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Maddi Olmayan
Duran Varliklar

UMS 39 Finansal Araglar Standardindaki Degisiklikler: Muhasebelestirme ve Olgiim —
Finansal Riske Kars1 Korunmaya Uygun Kalemler

UFRYK 9 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Sakli Tiirev
Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi

UFRYK 16 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Yurtdisindaki Net
Bir Yatirimin Finansal Riske Karsi Korunmasi

UFRYK 17 ‘Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitim1’

Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Nisan 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler i¢in gegerli olacak olan
fakat Sirket’in finansal tablolarina herhangi bir etkisi olmasi beklenmeyen mevcut standartlarla ilgili
yorumlar ve degisiklikler asagida belirtilmistir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin {1k Olarak Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar (1
Temmuz 2010 ve sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerlidir)

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme ’(1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gecerlidir)

UMS 24 (2009) ‘iliskili Taraf Aciklamalar® (1 Ocak 2011 ve sonrasinda baslayan mali
donemler i¢in gecerlidir)



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.5

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu (1 Ocak
2011 ve sonrasinda baglayan mali donemler icin gegerlidir)

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi (1 Ocak 2011 ve
sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerlidir)

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglari Kullanilarak Odenmesi’(1
Temmuz 2010 ve sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerlidir)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas faaliyet gelir/(qgiderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis islemi gergeklestiginde gelir
kaydetmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarim igermektedir.
Ucret ve komisyonlar hizmet gergeklestigi zaman gelir veya gider olarak kaydedilirler.

Varliklarda Deger Disiikliigi

Serefiye gibi sinirsiz omriil olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varhiklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger disikliigii kargilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diistikliigiiniin olasi iptali i¢cin gézden gecirilir.



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Borclanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri
ile alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve

Ozelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {irlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutart diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibartyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
bazi borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem goérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari gercege uygun degerleri
giivenilir olarak Ol¢iilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artis fonunda biriktirilir. Yatirmmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikligiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri
ifade edildigi para birimi {lizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli
kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki
kazanclar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa
olan ytlikiimliiliik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti izerinden deger diisiikligi disiilerek gosterilir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigii
zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutart
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diislikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
diigtiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diistikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalig deger diigiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disiikliigii zarari, deger diisiikligiiniin
iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigli higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasmda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sdzlesmeye baglh diizenlemelere, finansal
bir ylikiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali1 bir aracin tanimlanma esasma gore siniflandirilir. Sirket’in
tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalari asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal ylkimlilikler veya diger finansal yikiimliiliikler olarak
siiflandirlir.
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimltiliikler

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun
degeriyle kayda alimir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik
i¢in 0denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirillmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oranm
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliiglin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Hisse Basina Kazancg

Hisse basma kazang miktari, donem kar/zararmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.
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Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, Kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukiimlilikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimliligin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligi, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunun’un 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. S6z konusu Kurumlar Vergisi istisnasi
gecici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.
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Ayni kanunun 15 inci maddesinin (3) numaral1 fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarmin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar
iizerinden dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu
vergi kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir igin ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, Kurumlar
Vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet
yatirim fon ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglariin elde edilmesi sirasinda 15 inci
madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine
O0denmis olmak sartiyla, ayni kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum
biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti
tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayilt kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193
say1l1 Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili kanun ile degisik gegici 67 nci maddenin (1)
numarali fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim
kazanglar ile donemsel getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % O oraninda gelir
vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve

Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda Odenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.
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Nakit Akim Tablosu (devami)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger

degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) Islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan iglemlerin
piyasa fiyatlari {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari,
ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve
nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler,
temettii kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

iS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik

2010 2009

Vadesiz mevduat 648 1.738
Ters repo islemlerinden alacaklar 5.164.931 4.607.882
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari 399.189 108.513
5.564.768 4.718.133

Ters repo islemlerinden alacaklar:
31 Mart 2010

Faiz Orani (%) Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
6,05 - 6,60 1 Nisan 2010 5.164.000 5.164.931

31 Aralik 2009
Faiz Orani (%) Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
6,70 — 7,00 4 Ocak 2010 4.607.000 4.607.882

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve
nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari diisiilerek

gosterilmektedir:
31 Mart 31 Aralik
2010 2009
Nakit ve nakit benzerleri 5.564.768 4.718.133
Faiz tahakkuklar1 (-) (931) (882)
5.563.837 4.717.251

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 38’de
aciklanmigtir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Mart 31 Aralik
2010 2009

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal yatirimlar 5.990.545 5.334.577
5.990.545 5.334.577

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amacli finansal
varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 31 Mart 2010
tarihi itibarryla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) bekleyen giincel emirler
arasindaki en iyi alig emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanlt
islemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.
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31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7.  FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Mart 2010

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

Kayith
Alim-satim amagh finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Hisse senetleri
Borsada iglem goren hisse senetleri 5.227.925 5.990.545 5.990.545
5.227.925 5.990.545 5.990.545
31 Aralik 2009
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
Kayith
Alim-satim amagli finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 4.822.199 5.334.577 5.334.577
4.822.199 5.334.577 5.334.577

8.  FINANSAL BORCLAR
Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla finansal bor¢lar1 bulunmamaktadir.
9.  DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla diger finansal yiikiimliilikleri
bulunmamaktadir.

10. TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2010 2009
Takas ve saklama merkezinden alacaklar - 40.922
- 40.922

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacaklar1 bulunmamaktadir.
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31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 38’de verilmistir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari borg¢larinin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2010 2009
Mliskili taraflara ticari borglar 47.148 46.672
Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. -
danigsmanlik iicreti (Not 37) 47.148 45.256
Ata Holding A.S. - hukuk hizmeti iicreti (Not 37) - 1.416
Takas ve saklama merkezine borglar 1.108.736 3.140
Diger ticari borglar 4.883 6.694
1.160.767 56.506

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacagi

bulunmamaktadir.
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar 2010 2009
Odenecek vergi ve fonlar 8.973 15.583
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.985 2.838
Gider tahakkuklari 462 1.070
12.420 19.491

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden bu hesap kalemi kullanilmamustir.
13. STOKLAR
Bulunmamaktadir.
14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.
15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.
16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.
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31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

SEREFIYE

Bulunmamaktadir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar, kullanilmamus izin karsiligindan
olusmaktadir. Bilango tarihi itibartyla kullanilmamis izin karsihgi tutar1 40.506 TL’dir (31

Aralik 2009: 36.358 TL).

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar, kidem tazminati karsiligindan
olusmaktadir.

31 Mart 31 Aralik

2010 2009

Kidem tazminati karsilig 42.907 41.560
42.907 41.560
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24,

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikiimliiligii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60.
maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarim1 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikarilmustir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.427,04 TL (31 Aralik 2009:
2.365,16 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlan
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongdriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2010 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart
2010 itibartyla kidem tazminati karsiligi, yillik %4,80 enflasyon ve %11 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %5,92 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmigtir (31 Aralik 2009: Yillik %4,80 enflasyon ve %11 iskonto orani varsayimlarina
gore yaklasik % 5,92 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir).
Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlariin tahmini oram1 da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren gecerli olan 2.427,04 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 31 Mart

2010 2009

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 41.560 31.854
Hizmet maliyeti 705 642
Faiz maliyeti 642 492
Donem sonu itibartyla, 31 Aralik 42.907 32.988

1 Ocak — 31 Mart 2010 donemine ait kidem tazminat1 karsilik gideri olan 1.347 TL (1 Ocak —
31 Mart 2009: 1.134 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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25.

26.

27.

EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir.

DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik
Diger donen varliklar 2010 2009
Gelecek aylara ait giderler 1.311 2.622
1.311 2.622
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Hissedar ad1 / unvani (%) 2010 (%) 2009
Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 55,52 4,411.383 54,13 4,301.406
Halka Arz 44,07 3.502.193 45,46 3.612.170
Diger 0,41 32.625 0,41 32.625
Tarihi degerli sermaye 100,00 7.946.201 100,00 7.946.201
Sermaye diizeltmesi farki 2.285 2.285

Sirket’in sermayesi nominal olarak 7.946.201 TL (yedimilyondokuzyiizkirkaltibinikiyiizbir
Tirk  Lirasi)’dir.  Bu  sermaye, her biri 1 TL  degerinde  7.946.201
(yedimilyondokuzyiizkirkaltibinikiyiizbir) adet hisseye ayrilmistir. Hisse Senetleri A ve B grubu
olarak ikiye ayrilmig olup 725.000 (yediyiizyirmibesbin) adedi A grubu, geri kalan 7.221.201
(yedimilyonikiyilizyirmibirbinikiyiizbir) adedi B grubu hisse senedidir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin se¢iminde A grubu hisse senetlerinin her biri 10.000 (onbin) adet oy hakkina, B
grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.

Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 1 Ocak—31 Mart 2010 déneminde IMKB'den 109.977 TL
nominal degerinde alim yapmustir (1 Ocak—31 Aralik 2009 dénemi: 1.513.221 TL).

Kayith sermaye tavani nominal olarak 50.000.000 TL'dir (31 Aralik 2009 : 50.000.000 TL).
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27.

OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler, tarihi 6denmis sermayenin (enflasyona
gore diizeltilmemis) %20’sine erisene kadar, yasal yedeklerde yer alan ticari karmn yillik %5’
oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra,
tiim nakdi temettii dagitimlar iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2010 2009
Yasal yedekler 91.751 91.751
91.751 91.751

Gegmis yillar kar/(zararlar:)
31 Mart 31 Aralik
2010 2009
Gegmis yillar kar/(zararlar) 1.902.081 (859.135)
1.902.081 (859.135)

Sirket’in gegmis yil kar/(zararlar) igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekler 31 Mart 2010
tarihi itibariyla 1.472.976 TL (31 Aralik 2009: 1.472.976 TL) dir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilango tarihi itibariyla kar dagitimina konu edilebilecek 982.954 TL (31 Aralik 2009:
1.388.821) kaynagi1 bulunmaktadir.

Hisse senedi ihrac primleri

Sirket’in 6zkaynaklar altinda sinifladig1 hisse senedi ihrag primleri 31 Mart 2010 tarihi itibariyla
21 TL (31 Aralik 2009: 21 TL) dir.
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28. SATIS GELIiRLERI, SATISLARIN MALIYETi VE ESAS FAALIYETLERDEN DiGER

GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak — 01 Ocak —

31 Mart 31 Mart

Satig gelirleri 2010 2009
Hisse senedi satiglari 44.769.992 16.204.293
Devlet tahvili satiglar 1.072.131 -
45.842.123 16.204.293

1 Ocak — 01 Ocak —

31 Mart 31 Mart

Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) 2010 2009
Faiz gelirleri 5.425 6.143
Odiing menkul kiymet komisyon gelirleri - 58
Temettii gelirleri - 1.700
Hisse senedi deger artis1 / (azalist) 762.620 (589.352)
Vadeli iglem sozlesme gelirleri / (giderleri) (11.453) 13.965
Ters repo faiz gelirleri 57.053 72.239
813.645 (495.247)

1 Ocak — 01 Ocak —

31 Mart 31 Mart

Satislarin maliyeti 2010 2009
Hisse senedi alislart (44.903.618) (15.520.725)
Devlet tahvili alislari (1.067.003) -
(45.970.621) (15.520.725)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:lV N0:27 sayili tebligi uyarinca, net donem karinin bir
unsuru olarak degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari (menkul kiymet deger
artiglari/azaliglar1 (net)) dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir.

29. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM VE GENEL YONETIM GiDERLERI
1 Ocak — 01 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (112.430) (40.012)
Genel yonetim giderleri (215.032) (162.536)
(327.462) (202.548)
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 01 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Danismanlik gideri (138.409) (93.827)
Hisse senedi aracilik komisyonu (94.045) (33.689)
Personel iicret ve giderleri (60.622) (48.809)
Diger genel yonetim giderleri (4.464) (8.554)
Denetim ve miisavirlik giderleri (4.880) -
Vadeli islemler komisyonu (14.917) (2.857)
Vergi, resim ve harg giderleri (145) (9.122)
Kidem tazminat1 karsiligi (1.347) (1.134)
Kullanilmamus izin karsilig (4.148) -
Tahvil borsa pay1 (1.016) (1.112)
Kira gideri (1.017) (1.090)
Takas ve saklama giderleri (465) (362)
IMKB kotasyon iicreti (1.987) (1.987)
Diger pazarlama, satis, dagitim giderleri - (5)
(327.462) (202.548)
31.  DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / (GIDERLER)
Bulunmamaktadir.
32. FINANSAL GELIiRLER
Bulunmamaktadir.
33. FINANSAL GIDERLER
Bulunmamaktadir.
34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER
Bulunmamaktadir.

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Bulunmamaktadir.

36. HISSE BASINA KAZANC

1 Ocak — 01 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Tedaviildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibariyla (toplam) 7.946.201 7.946.201
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Nakit karsiligi ¢ikarilan hisse senetleri

Tedaviildeki hisse senedi adedi

31 Mart itibariyla (toplam) 7.946.201 7.946.201
Tedavtildeki hisse senedinin

agirlikli ortalama adedi 7.946.201 7.946.201
Net dénem kari/(zarar1) (TL) 357.685 (14.227)
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,04501 (0,00179)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:lV No0:27 sayili tebligi uyarinca, net donem karinin bir
unsuru olarak degerlendirilen ve 31 Mart 2010 itibartyla 763.551 TL tutarinda olan
gerceklesmemis sermaye kazanglari (net deger artislari/(azaliglarl)) dagitilabilir kar tutarimin
hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir (31 Mart 2009: (588.671) TL ger¢eklesmemis

sermaye zararlar1).
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in ana ortagi, Tirkiye’de kurulmus olan Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. dir.

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

31 Mart 31 Aralik
Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’deki mevduatlar 2010 2009
Vadesiz mevduat 648 1.738

Iliskili taraflardan alacaklar

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklari
bulunmamaktadir.

31 Mart 31 Aralik
Mliskili taraflara borclar 2010 2009

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
— danigmanlik ticreti 47.148 45.256

Ata Holding A.S. - hukuk hizmeti iicreti - 1.416

47.148 46.672

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 31 Mart

Miskili taraflara 6denen giderler 2010 2009
Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

- danigmanlik gideri 138.409 93.827

Ata Insaat San. ve Tic. A.S. — kira gideri 1.017 1.090

139.426 94.917

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 31 Mart

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler 2010 2009

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 30.153 22.218

30.153 22.218
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarimda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal wvarliklarin1 gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gilinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfdyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy yodneticileri
tarafindan bu g¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu
limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar kargi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gecmemis ve deger dusiikliigiine ugramamis alacaklardan
olusmaktadir.

31 Mart 2010 tarihi itibartyla Sirket’in vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009:
Bulunmamaktadir).

Alacaklarin teminatla giivence altina alinmis kismi bulunmamaktadir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 itibartyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi
riskinin detay1 asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun
Deg. Farki Gelir
Bankalardaki  Tablosuna Yans. Diger

31 Mart 2010 Iligkili Taraf  Diger Taraf  Iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Fin. Varliklar (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - 648 5.990.545 5.564.120
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - - 648 5.990.545 5.564.120

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamisg
varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.
(**) 5.164.931 TL tutarindaki kismu ters repo islemlerinden alacaklar ve 399.189 TL tutarindaki kismi vadeli islemlerden dogan teminat alacaklarindan olugmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun
Deg. Farki Gelir
Bankalardaki  Tablosuna Yans. Diger

31 Aralik 2009 Iligkili Taraf  Diger Taraf  Iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Fin. Varliklar (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 40.922 - - 1.738 5.334.577 4.716.395
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 40.922 - - 1.738 5.334.577 4.716.395

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamisg
varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) 4.607.882 TL tutarindaki kismu ters repo islemlerinden alacaklar ve 108.513 TL tutarindaki kismu vadeli islemlerden dogan teminat alacaklarindan olusmaktadir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyla varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya gore
kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢tide aynidir. Bu sebeple, bu

finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayni zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senectlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2010 tarihi
itibartyla IMKB’de islem géren bu hisse senetlerinin fiyatlarinda %10’luk bir artis/azalis olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararindaki degisim, sirasiyla
469.804 TL / (469.804) TL tutarinda olacaktir. (31 Mart 2009: IMKB’de islem goren hisse
senetlerinin fiyatlarinda %10’luk bir artig/ azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda, Sirket’in net kar/zararindaki degisim, sirasiyla 403.711 TL/ (403.711) TL olacaktir).

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimliliikler ve bilango dig1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda
ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 31 Mart
2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine
maruz kalmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve
benzeri kalemler ile finansal yatirnmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar1 6zkaynak ile

finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Mart 2010 tarihi itibariyla Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerin bilango tarihinde
kalan vadeleri baz alinarak ilgili vade gruplamalarina gore dagilimimi gostermektedir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi

(devami)

Likidite riski (devami)

31 Mart 2010

1laya 1 ay- 3ay— 1 y1l- Syl

kadar 3ay 1yl Syl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5.164.931 - - - - 399.837 5.564.768
Finansal yatirimlar - - - - - 5.990.545 5.990.545
Ticari alacaklar - - - - - - -
Diger donen varliklar - - 1.311 - - - 1.311
Toplam varliklar 5.164.931 - 1.311 - - 6.390.382 11.556.624
Ticari borglar 1.155.946 4.821 - - - - 1.160.767
Diger borglar 12.420 - - - - - 12.420
Caliganlara sag.fayd. ils. kars. - - - - - 83.413 83.413
Ozkaynaklar - - - - - 10.300.024  10.300.024
Toplam kaynaklar 1.168.366 4.821 - - - 10.383.437 11.556.624
Net likidite fazlasi / (ag181) 3.996.565 (4.821) 1.311 - - (3.993.055) -

31 Aralik 2009

1aya 1 ay- 3ay— 1 yil- Syil

kadar 3ay 1 yil 5yl tizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.607.882 - - - - 110.251 4.718.133
Finansal yatirimlar - - - - - 5.334.577 5.334.577
Ticari alacaklar 40.922 - - - - - 40.922
Diger donen varliklar - - 2.622 - - - 2.622
Toplam varliklar 4.648.804 - 2.622 - - 5.444.828 10.096.254
Ticari borglar 50.606 5.900 - - - - 56.506
Diger borglar 19.491 - - - - - 19.491
Calisanlara sag.fayd. ils. kars. - - - - - 77.918 77.918
Ozkaynaklar - - - - - 9.942.339 9.942.339
Toplam kaynaklar 70.097 5.900 - - - 10.020.257 10.096.254
Net likidite fazlasi / (a¢1g1) 4578.707  (5.900) 2.622 - - (4.575.429) -

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en

erken tarihler
bulunmamaktadir.

€sas

almarak  hazirlanmistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(devami)
Likidite riski (devami)
31 Mart 2010 Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplam1 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
S6zlesme uyarinca vadeler ~ Defter Degeri (1+1H+11+1V) kisa (I) ayarasi (I) arasi (II) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
Mliskili taraflara borglar 47.148 47.148 47.148 - - -
Diger ticari borglar 1.113.619 1.113.619 1.113.619 - - -
Diger borglar (*) 462 462 462 - - -
Toplam 1.161.229 1.161.229 1.161.229 - - -
31 Aralik 2009 Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplam1 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler ~ Defter Degeri (1+1+11+1V) kisa (I)  ayarasi (I) aras1 (II1)  uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
Mliskili taraflara borglar 46.672 46.672 46.672 - - -
Diger ticari borglar 9.834 9.834 9.834 - - -
Diger borglar (*) 1.070 1.070 1.070 - - -
Toplam 57.576 57.576 57.576 - - -

(*)Kisa vadeli diger borglar igerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olugmaktadir.

39.

Beklenen vade, sozlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

31 Mart 2010

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Ticari alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Miskili taraflara borglar
Diger ticari borglar
Diger borglar (*)

Defter Gergege uygun
degeri degeri
5.564.768 5.564.768
5.990.545 5.990.545
47.148 47.148
1.113.619 1.113.619
462 462

(*)Kisa vadeli diger borglar igerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olugmaktadir.

32



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araglar Kategorileri (devami)

Defter Gergege uygun
31 Aralik 2009 degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.718.133 4.718.133
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 5.334.577 5.334.577
Ticari alacaklar 40.922 40.922
Finansal yiikiimliiliikler
Miskili taraflara borglar 46.672 46.672
Diger ticari borglar 9.834 9.834
Diger borglar (*) 1.070 1.070

(*)Kisa vadeli diger borglar igerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olugmaktadir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve ylikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin
ve finansal yiikiimliliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve

varsayimlar kullanilmisgtir;

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
O6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yikimliiltikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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40.

41,

BiILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSALTABLOLARIN ACIK, YORUML@NABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

5838 sayili Kanunun 32/8 maddesine istinaden 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 29/t
bendinde yapilan degisiklik uyarinca, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin Sermaye
piyasalarinda yaptiklar1 islemler nedeniyle elde ettikleri paralar Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi’nden (B.S.M.V.) istisna olup, menkul kiymet yatirim ortakliklari i¢in bu istisnanin yiiriirliik
tarihi 1 Mart 2009’dur.
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